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ASSUNTO: Analise relatério Mensurar Margo de 2022
1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de margo de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatério da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.
2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de margo do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos aos mercado financeiro global e também em relagdio aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

O més de margo foi bastante voldtil para os mercados globais, com questdes geopoliticas ainda dominando o
noticidrio econémico, apos o estouro da guerra na Ucrdnia no final de fevereiro.

O Brasil se manteve em ambiente de risco fi isal ele\yado e em processo de aperto monetdrio. Apesar da boa
noticia referente ao PIB, com o crescimento dé 4,6% do wltimo ano, a infla¢do ao consumidor segue elevada,
com alta disseminada entre varios componentes e rjns persistente que o antecipado.

O IPCA de fevereiro foi de 1,01% e, nos iltimos 12 mesesy-de 10,54%. Para controlar a inflagdo, o Banco
Central elevou a taxa Selic para 11,75%. As justificativas abordam a deterioragdo da economia global, a
elevagdo dos pregos das commodities e o cendrio fiseal.
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e ao longo do ano, a maior incerteza dado questoes Tleztorats.

Nos EUA, a inflagdo_atinge a maior taxa anual-eni cerca de 40 anos, cerca de 7,9%., resultando em uma
decisdo de uma politica mais contracionista pelo Federal Reserve. A taxa de juros de referéncia elevou em
0,25%, a fim de frear umaeconomia superaquecida. O Indice de Pregos do Consumo das Familias (PCE) dos
Estados Unidos subiu 6,4% em fevereiro frente ao mesmo més de 2021, demonstrando uma continuidade da
aceleragdo inflaciondria no pais. O PCE-é o principal-indice de inflagdo acompanhado pelo Fed para
Jormular suas decisdes sobre a politica monetdria.

Na zona do euro, a inflagdo também seguiu em foco, com efeitos mais acentuados do conflito na Ucrania,
devido tanto a sua proximidade quanto a sua dependéncia de insumos provenientes da Riissia, com destaque
para insumos energéticos. O CPI da regido acelerou para alta de 5,9% em fevereiro frente ao mesmo més do
ano.

Sobre a China, dados de atividade mostraram que sua economia ainda estava bastante aquecida até o més
anterior, com a produgdo industrial crescendo 7,5% no primeiro bimestre de 2022 frente igual periodo do
ano anterior, enquanto as vendas no varejo aumentaram 6,7%, ambas bem acima das expectativas. O governo
chinés seguiu reafirmando seu compromisso de estimular a economia do pais ao longo deste ano, mantendo
o otimismo com o desempenho econémico chinés no médio prazo, apesar da deterioracdo do cendrio de curto
prazo trazida tanto pelo conflito na Ucrdnia quanto pelo agravamento da pandemia em seu territorio.

Diante deste cendrio o portfdlio do IPREV-PBA apresentou alta de 1,87% no més frente a meta de 2,07%. A
partir das condigdes mundiais do més, os fundos de benchmark externo sofreram: Itavi FIC FIA BDR Nivel 1
(-3,42%) e BB FIC FIA Bolga Asidticas BDR Nivel 1 (-3,47%). O fundo Orla BRAI Renda sza tam ém
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Destaque para a recuperagdo do fundo Itaii FIC Private Multimercado SP500 (4,58%) e o resultado doméstico
do fundo BB FIC FIA Quantitativo (5,06%).

Por fim, destaca-se que o portfdlio estd enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN 4.963 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusao.
3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de pardmetro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagdo suscinta sobre os impactos do cenario econdmico nacional e
internacional em nosso portifolio, podemos destacar alguns aspectos relevantes. O 1° trimestre de 2022
terminou marcado pela evolugdo da inflagdo mundial, alta das commodities e conflito bélico da Russia contra
a Ucrania. Vale ressaltar que um dos principais impactados do enfrentamento da Russia com a Ucrania foi nas
commodities, com destaque para: petroleo brent que no decorrer de marco atingiu US$ 139 délares o barril,
seu maior valor desde 2008, causando um efeito cascata no aumento da gasolina, 6leo diesel e no custo do
transporte; outro destaque foi minério de ferro que também vem sofrendo impacto nos pregos devido ao
conflito, mas também em virtude dos bloqueios por Covid na China; o trigo que sofre com os reflexos da
guerra, ja que a oferta do grao de ambos os paises continuam bastante comprometida em fungdo da logistica
fechada; e por fim temos gas natural com alta no més de marco de mais de 28%. Todo esse cenario de alta
produz impacto direto no Brasil, sobretudo na escala da inflagdo. Ao observarmos o cenario nacional o
destaque foi a reunido COPOM (Comité de lfc;}ﬁ'ica onetaria), onde o comité aprovou uma alta de 1,00 ponto
percentual para taxa Selic, elevando a para 11,75%. Mas, o que surpreendeu o mercado foi a sinalizagdo de
que o ciclo de alta de juros tende a ser encerrado ja nareunido de maio, estando na contramao do que o mercado
estipulava em virtude de as expectativas de inflagdo serem ‘ascendentes e seguirem desancorando o IPCA de
2023 mais em diregdo ao teto (4,75%) do que da meta (3,25%). Em linha, as bolsas tiveram forte desempenho
em margo, com destaque positivo para o Ibovespa (IBOV) que voltou ao patamar dos 120 mil pontos e tem
melhor desempenho em-7 meses, acumulando no mqs uma alta de 6,06%;, mais uma vez performando melhor
que o S&P 500 (+3,32%). Quando observamos os indices no trimestre, o unico que fica no positivo dentre os
analisados no grafico a seguir € 0 IBOV com uma alta de 14,48%. Diante desse cenario ¢ importante manter
uma exposi¢do equilibrada e diversificada. Seguimos acompanhando de perto o cenario econdmico
objetivando tomar as melhores decisdes de investimentos. Seguindo a tendéncia dos meses anteriores, nesse
més nosso portfélio apresentou uma boa recuperagdo com alta de 1,87% no més, bem perto da meta 2,07%..
conforme dado extraido do comentario supramencionado. Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado
atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta
forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso,
este Comité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 25 de abril de 2022,
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